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SURDURULEBILIR IVME: 2018'DE ENERJI
SEKTORU*

Haziran 2017'de ABD Baskani Donald Trump, dlnya capinda sok dalgalari yaratarak
ABD'nin iklim degisikligi ile ilgili Paris Antlasmasi’'ndan cekilecegini aciklamisti. 2018'de,
ABD secimleri dncesinde de oldugu gibi, bunun, her ne kadar kiiresel alanda temiz
enerjiye geciste bir aksilik olarak kendini gésterecek olsa da, genel olarak bu degisimi
tersine gevirmeyecedi dusinuliyor. 2018 ve sonrasinda, kiresel enerji yatirimlarinin
ivmesini yenilenebilir enerji yatirmlarinin belirlemesi bekleniyor. Bu makalede, ABD,
Avrupa ve Cin gibi belli basl enerji ekonomilerinin 2018 gdértnimleri ve bunlarin
fiyatlara nasil yansiyacadi dederlendirilmistir.

ABD enerji politikasi 2018'de tartismali bir sekilde ilerlemeye devam edecektir. Trump
yonetiminin, fosil yakit Gretimine gereksiz bir yik getirdigine inandigi kanun ve
politikalari hafifletme galismalarina devam etmesi bekleniyor. Ekim 2017 bagslarinda
“Environmental Protection Agency” (EPA) baskani Scott Pruitt, Obama'nin iklim
politikasi “Clean Power Plan”i (CPP) ydirurlikten kaldirmayi planladigini agiklamisti.
Atilan bu adimin 2018'de mahkemeler ile miicadele etmesi bekleniyor. Yénetim ayrica
uygun gordigu yerlerde fosil yakitlari korumak igin enerji piyasasina da midahale
etmekten de kaginmayacaktir. Trump, ayrica yerel Ureticilere yardim etmek igin ithal
gunes enerjisi ekipmanlarina uygulanan vergileri artirabilir. Ancak bu guines enerijisi
kullanim fiyatlarini genel olarak artiracaktir. Bununla birlikte, dogalgaz, glines ve rlizgar
enerjisi, 2018'de ABD enerji sektériinde kapasite artirrmlarina éncllik etmeye devam
edecek, kémur santralleri sayilar katlanarak kepenk indirmeye devam edecektir.
Mevcut ydénetimin politikalari kisa vadede kdmurl desteklese de, uzun dénemde bu
yetersiz kalacaktir.

Avrupa'nin, 2018 yilinda enerjide odak noktasi Almanya ve iklim politikalar olacaktir.
Almanya'nin "enerji dontisiumu" (Energiewende) politikasi yenilenebilir enerji Gretiminde
blyUk bir artis saglamistir, ancak bunun Almanya’nin, 2020 yilina kadar emisyonlarini
1990 seviyelerine go6re 40% oraninda azaltma hedefinde basarisiz olmasini
engelleyemeyecektir. Yenilenebilir kaynaklarin nikleeri yerinden etmesi ile kémuar
bagimhligi tGlkede istikrarini korumustur. Son g yilda tlke emisyonlarinda anlamli disUs
godzlemlenmemistir. Almanya Basbakani Angela Merkel, koalisyon goériismelerinin
¢oklsiinden sonra yeni bir hikimet kurmay! basarsa dahi Ulkenin siyasi partileri
politikalar konusunda c¢atismaya devam edecek gibi goérinltyor. Emisyonlar
azaltilamadidi ve enerji kaynaklarinda kémur en blylk payi aldigi stirece Almanya'nin
iklim politikasindaki iddia ettigi liderlik pozisyonu tartismaya acgik kalacaktir.

Hemen yakininda Ingiltere ise kendi temiz eneriji gegisini sessizce ilerletiyor. Son yillarda
6nemli Avrupa ekonomiler arasinda karbondioksit (CO2) emisyonlarina karsi en
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dramatik kesintileri Ingiltere gergeklestirmisti. Kémuriin 2025 yilina kadar asamali
olarak kullanimdan kaldirilmasi karari ile Iklim Dedisikligi Yasasi uyarinca emisyonlarin
azaltilmasi igin verilen micadelede Ingiltere, gelecek sene en basarili Avrupa Ulkesi
olarak ortaya cikabilir.

Dunyanin en blyilk enerji tiketicisi olan Cin'de benzer bir degisim, 2018'de yenilenebilir
enerji kapasitesinde dngdérilen énemli artislarla, hizla devam ediyor. Uluslararasi Enerji
Ajansi (IEA), Cin'de 2017 - 2022 yillan arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan
gerceklesecek olan enerji kapasite artisini % civarlarinda 6ngértyor. Sadece 2018'de
Cin'in, %'si glnes ve ruzgar enerjisi olacak, 60 GWIlk yenilenebilir enerji kapasitesini
eklemesi bekleniyor. 2018te ayrica Cin'in fosil yakitlara bagimliigindan kurtulma
girisiminin bir diger parcasi olan ve uzun slredir beklenen emisyon ticareti plani
dizenlemelerinin de siirmesi bekleniyor. Ancak Cin’in tlkenin enerji ihtiyacinin gogunu
hala saglayan kdémir santrallerini insa etmeyi frenlemesi gerekecektir. Cin'in enerji
kapasitesine yaptigi temiz enerji eklemeleri her ne kadar etkileyici olsa da cevreye
zararh olabilecek hidroelektrik enerjinin yenilenebilir enerjide ana kaynak olarak
kullanilmaya devam edilecegi asikardir.

Diunya geneline bakacak olursak petrol, dodalgaz ve kémir fiyatlari birkag yil 6nce dibe
vurmustu; ancak 2018 vyilinda gorilecek olan ylkselise ragmen, fiyatlarin son
zamanlarda goérulen seviyelerin ¢ok altinda kalmasi bekleniyor. Uzun vadede, petrol
piyasas! elektrikli tasitlarin yukselisinden dolayi zorluklarla karsi karsiya kalacaktir.
Ancak bunun henz fiyatlari etkilenmesi 6ngérilmuyor. Kémir ve dogalgaz, ABD'de ve
bir dereceye kadar Avrupa'da gorildigla gibi, enerji sektdriinde pazar payi igin
savasacaktir. Petrol ve dogdalgaza gelirsek bu disUk fiyatlar icin, OPEC'in kotayla Uretimi
sinirlandirma gabalarina ragmen, tedarikin bol miktarda yapilmasi suglanabilir. OPEC'in,
Mart ayi sonrasina da bu kesintileri uzatacaktir, ancak bugline kadar azimli bir sekilde
uygulanmasina ragmen 2018'in sonuna dogru Cin petrol talebi blylmesinin
yavaslamasi ve ABD kaya petrolinin etkisiyle bu kararlihgin bozulmasi yliksek
olasiliklar arasinda bulunuyor.

Genel olarak, 2018 yilinda Brent icin, 2017'de beklenilen 55 $/v fiyattan 4 $ daha
ylksek bir fiyatla, senelik ortalama 59 $/Vv’lik bir fiyat dngoériliyor. Dogalgazda daha
iyimser olarak - Henry Hub fiyatlarinda 2017’nin 3 $/MMbtu’dan, 2018'de 3,43
$/MMbtu’ya cikmasi bekleniyor. ABD’ deki fiyatlarin boru hatlari (agirhikla Meksika ile)
ve sivilastirimis dogal gaz sevkiyati (LNG) ile ithalat taleplerindeki artigla
desteklenmesibekleniyor. Avrupa dodalgaz fiyatlarinda ise 2017 yilinin 5,44 $/MMbtu
seviyesinden 5,26 $/MMbtu seviyesine hafif bir dlisls bekleniyor. Kémir piyasalari ise
durgun talebin pencesinde. 2018'de yillik ortalama 84,78 $/tonluk bir fiyat ile hafif bir
disus bekleniyor. Cin‘in Uretimini kisitlamaya devam etmesi bile, klresel dizeyde
talebin az olmasi nedeniyle fiyatlari asagida tutacaktir.

2018’de Neleri Takip Edelim?

= OPEC'in, 2018'in en azindan Uglnci geyredine kadar Gretim indirimlerini uzatmasini
bekleniyor, ancak grubun isbirligini kirilganhda egilimli olarak goéziiklyor. Piyasa
kosullari yeterince sikilastirilmadan édnce anlasma biterse petrol fiyatlar disecektir.
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ABD'nin Uretimi, fiyatlarin gok yliksek oldugu 2012-14 donemine nazaran daha yavas
artacaktir, ancak bu haliyle bile OPEC'in fiyatlan istedigi kadar kontrol etmesini
engellemeye yeterli olacaktir.

= 2017 yihnin ikinci yarisinda ABD dodalgaz ihracati, ithalati asacaktir. 2018'de bu
durumun yil boyunca gecerliligini korumasini bekliyoruz. 2019 yilina kadar bes yeni
LNG projesinin su anda tek isletim tesisi olan Sabine Pass'e katilmasi bekleniyor.
Sivilastirma kapasitesinin 2019’a kadar 9,5 milyar cu ft/glin'e yukselmesi ABD'yi
dinyanin en blUylk LNG gulcleri Katar ve Avustralya'yl kovalayabilecek hale
getirecektir.

= Avustralya’nin enerji politikasi sene icinde giderek daha cetrefilli bir hal alacaktir.
Ulkedeki elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda bir patlama yasanmis, asiri hava kosullari
elektrik kesintilerine neden olmus; elektrik arzinda karbon salinimi tartismalari
alevlenerek devam etmistir. Avusturalya hukimeti 2020'de sona erecek olan
Yenilenebilir Enerji Hedefi (RET) yerine temiz bir enerji hedefi cgagrisinda
bulunmaktan kacginiyor. Bunu yerine tlketicilere sebekeden guvenilir ve kolayca
erisilebilir bir tedarik saglayacak komir ve gaz gibi kaynaklar tercih ediyor.
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