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BUYUK PETROL ICIN, REZERV BUYUKLUKLERI
HER ZAMANKINDEN DAHA AZ ONEMLI*

On yil 6nce, dinyanin en buyuk petrol ve gaz sirketlerinin, rezervlerinde 12 yildan az
strelik bir tretim kaldigi haberi, hisselerini elden c¢ikarma panigine yol acgti. Ancak,
tuketiciler fosil yakitlardan daha temiz ve ucuz enerji kaynaklarina yoéneldikleri igin,
yatirimcilar ve yoneticiler, rezerv blyukliginln bir sirketin dederi ve kalitesini 6lgmek
icin artik altin bir standart olmadigini séyltyor.

Mevcut rezervleri gelistirme maliyetinin ve bu rezervlerin Urettigi karbon miktarinin su
an daha 6nemli hale geldigi sOyleniyor. Bu durum da sirket stratejilerinde derin bir
degisime neden oluyor. EY’'nin Petrol ve Gaz Dlinya Lideri Adi Karev “Rezervlerin kalitesi
ve ticari olarak uygulanabilirligi, son yillarda rezerv miktarini gélgede birakmistir” dedi.

2014 yilinda baslayan petrol fiyatlarindaki ani distsin ardindan, sektér en uzun ve en
derin dususlerinden birini yasiyor. Halka acgik en buylk petrol sirketleri, Exxon Mobil,
Shell, Chevron, Conoco Phillips, Total, BP, Equinor (eski Statoil) ve Eni, bu duruma
uyum saglamis durumda. Bu sirketler islerini azaltip teknoloji harcamalarini artirarak
para biriktirdiler ve su an varil basina 60%$ ile, daha 6énce 100 $'da kazandiklarindan
daha iyi kazaniyorlar.

Fakat, ayni zamanda, yeni kaynaklarin kesfedilmesi ve yeni alanlarin gelistiriimesine
ybnelik harcamalari da kistiklarindan, rezervlerinde de bir dislis meydana geldi.
Guinness Varlik Yonetimi-Enerji Fonu Y6neticisi Jonathan Waghorn’a gére, “Rezervilerde
net bir kétlye gidis var ve bu zamanla bir problem haline gelecek.”

Yukselisteki elektrikli araclar ve ufukta bir pik yapacak yakit talebi ile, rezervlerdeki
odak, miktardan ziyade rezerv kalitesine kayilyor. Bazi sirketler stratejilerini bu yeni
odaklanma dogrultusunda degistirmeye basladi bile.

Petrol fiyatlarinin uzun vadede keskin bir sekilde ylkselecedi beklenmemekle birlikte,
hikUmetler kirliligin ve sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi igin arayis igerisinde. Bu da
sirketlerin cogu zaman varil basina 35 $'in altinda olan proje maliyetlerindeki tavan
fiyatlari dizenleyecekleri anlamina geliyor. Petrol bu hafta, 80 $/v ile, 2014'(n
sonlarindan beri en ylksek dederine ulasti.

Ham petrol ve dogalgaz farkli degerlerde ve bunlari pompalamanin maliyeti de blylk
Olclide degisebilir. “Simdi, verimlilige odaklanma noktasindayiz; dislik seviyelerde
rezerv Gretmek yatirimcilarin da bekledigi sey” diyor Karev.
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