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10 YILIN EN IYI URETIM ARTISI, PETROL VE GAZ
iCIN OLUMLU GELECEGIN MUJDECISI*

Gecen hafta oncli 6zel banka Berenberg tarafindan yayinlanan raporda, isletmelerinde
yapisal iyilestirmelere giden ve gulgcll cevreleri ile daha rekabetci konuma gelen sirketler
icin, petrol ve gaz sektdriinde 2019 yilina kadar parlak bir gelecek 6ngoérildiga ifade edildi.

Berenberg'de petrol ve gaz analisti Henry Tarr, sektoériin dislsle yeniden yapilandirildigini,
verimliligi artirdigini, maliyetleri disirdigind ve gelecekteki projelerin getirilerinin arttigini
acikladi. “Petrol ve gaz ureticileri, on yildan fazla bir siredir emtia fiyatlarindaki iyilesme ile
en iyi Uretim artisini ortaya koyuyor” dedi.

Rapora gore, bazi petrol devleri gigli gérinseler de, biylime icin Tier 1 tedarikgilerine ve
petrol servis hizmetlerine glveniyorlar. Fakat, endiseleri, maliyetleri dlisirmeye ydnelik
baskilari kaldirabilen petrol devleri kadar guglu bir sekilde krizden gikamamis olmalari.

Tarr, uluslararasi arenada, dlsUk seviyede seyreden birkac yilin ardindan, hizmet
sirketlerinin calismaya istekli oldugunu ve bunun igin bol miktarda yedek kapasite
bulundugunu belirtti. “Bu, ayni zamanda offshore sektériinde de gorilen bir durum” diye
ekledi.

Tarr, gelecek on yilda blylme icin iyi bir konuma sahip 3 éncu sirketi isaret etti: Total, BP
ve Repsol. Total; Yamal ve Ichthys LNG projeleri ile Fort Hills, Egina ve Kaombo gibi bir cok
yeni projeyle, 6nceden yapmis oldugu yiksek yatirimlardan faydalaniyor. Tarr, “Bu projeler,
sermaye masrafli taahhitlerini daha glgcli bir emtia fiyat ortamina dontstirdigu icin,
grubun en iyi Uretim artis profilini gésteriyor” diye acikladi.

Blyuk o6lcide olumlu gorinime ragmen, ufukta cok ciddi riskler de var. Tarr, “Gelismekte
olan piyasa talebindeki yavaslama, petrol fiyatlarinin daha yiksek seyrini saglayan zayif
para birimleriyle birlikte dnemli bir risktir” dedi. "OECD’ye uUye olmayan Uulkeler, 2019/20
icin kiresel petrol talebi artisinin %70'ini olusturuyor, bu ylzden talepteki, kiresel ticaret
ve gelismekte olan piyasa faaliyetlerindeki gelismeleri yakindan izliyoruz” dedi.

Ayrica, “"ABD kaya gazinin artigi varsayimlarimizi asabilir, piyasayi tekrar artisa géturebilir
veya petrol fiyatlari su an tahmin ettigimizden daha distik olabilir” diye ekledi.

*”Best Production Growth for A Decade Heralds Positive Future for Oil And Gas”, Forbes Sayfa | 1



