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DOGAL GAZ FIYATLARI NEDEN ARTIYOR?*

Fiyatlar ve temeller arasindaki blyUk farkliliklar sonsuza dek stirmez. Bu kopukluklar
normal seviyelerine geri dondiginde, fiyatlar hizla dedisebilir ve yatirimcilar ¢ok para
kazanabilir. Tipik olarak, ilkbaharin sonundan sonbahar baslarina kadar, dodal gaz
Uretimi, talebi asmaktadir. Bu "enjeksiyon mevsimi", dogal gaz depolama seviyelerinin
daha yuksek talep edilen kis mevsiminden 6nce geldigi zamana denk geliyor. Depolama
seviyeleri gok ylikseldiginde, dogal gaz fiyatlari da disme egiliminde oluyor. Bu, 6zellikle
depolama seviyelerinin enjeksiyon mevsimine yilksek girdigi donemlerde gegerli oluyor.
Bu durumda, yatinmcilar genellikle yilin geri kalaninda dodal gaz fiyatlarina bahis
yapabilirler. Tersi de genellikle dogrudur: Depolama seviyeleri distk oldugunda,
ozellikle kisa girerken, dogal gaz fiyatlar genellikle yikselmektedir.

Bu yil, dodal gaz depolama seviyeleri ve dogal gaz fiyatlari arasinda bir kopukluk vardi.
Geri ¢ekilme mevsimine girerken, dodal gaz depolama seviyeleri bes yillik ortalama
aralidin altindaydi. Bu durumda beklenti su yonde olurdu: “dogal gaz vadeli islemlerinin
Ozellikle kis ortasi teslimatlarinda yukari yonli bir baski olacak.” Ancak, Ocak ve Subat
teslimatlari icin dogal gaz vadeli islemler, Ingiliz i1si birimi (MMBtu) basina yaklasik 3 $
seviyesinde islem goériyordu. Bu fiyatlar, distk stoklarla kisa girme riskini yansitmadi
ve bircok faktorin (soguk kis, Uretimdeki kesinti, Meksika'ya ihracat artisi) dogal gaz
fiyatlarinda hizli bir artisa neden olabilecegini séylemek mimkdn.

“Dogal gaz vadeli islemlerindeki veya dogal gaz ureticilerindeki yatirimcilar bu durumu
yakindan izlemeli. Dogdal gaz kaynadi riski ve fiyat gercekligi arasinda bir baglanti
kesilmesi olabilir. Envanterler 6nimuzdeki birkag ay icinde normal aralia geri
dénmezse, kis sonunda ¢ok daha yulksek fiyatlara sahip olma riski artacak”.

Dogal gaz stoklarinin durumu iyiye gitmiyor: Agustos ayinda, baglantilarin kesilmesi
yoninde bazi uyarilar yapilmisti, su anda bu konu dizelme siirecinde. Agustos'tan bu
yana yaklasik %60'lik bir artis ile (ve buglin %13'lik bir kazang) Ocak teslimati igin
dogal gaz su siralar 4.70 $ / MMBtu'ya ylkseldi. Stoklar normal bir aralida donene kadar
fiyatlar muhtemelen ylksek seviyelerde kalmaya devam edecek. Alisilmadik bir soguk
kis durumunda fiyatlar cok daha yuksek olabilir. Dlislk seviyede stoklar ve hava
durumu, dodalgaz fiyatlarini ilkbahar donemine kadar etkileyen en onemli faktorler
olacak. Aslinda, bu kis muhtemelen orantisiz bir etki gorilecek. Fakat, dodal gaz
kesintisinden kar saglamayi kacirdiysaniz, endiselenmeyin. Petrol piyasalari su anda
farkh faktorler tarafindan ydnlendirilmis olsa da benzer bir kopukluk burada da var.

*”Why Natural Gas Prices Are Breaking Out?”, Forbes Sayfa | 1



