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DOGAL GAZ, KORONAVIRUS SONRASI DUNYAYA
NASIL YON VERECEK? *

Gaz, fosil yakitlar arasinda en iyi blyime beklentilerine sahip gorintyor. Petrol ve gaz
sirketleri, bu on yilda talep artisini karsilamak igin yeni tedarik icin yogun harcama
yapmaya hazirlaniyor. Ancak, gaz piyasasi, 2020'de yavas hareket eden bir araba kazasi
haline geldi. Klresel Gaz Piyasasi Arastirmalari Bagkani Kristy Kramer, piyasanin neden
kotlye gittigini ve iyilesme beklentilerinin neler oldugunu anlatti.

Asya spot LNG ve Avrupa TTF fiyatlari 15 ayda neredeyse %380 disti ve Henry Hub
yariya indi. Bir domino etkisi oldu: pazar 2019/20 kisina girerken fazla tedarik edildi,
sicak kis depolama tesislerini dolu birakti ve sonra koronavirls geldi. Bunu hizla petrol
fiyatindaki ¢okis ve kilitlenmelerin gaz talebi Gzerindeki etkisi izledi. Buguntn depresif
seviyelerindeki fiyatlar sirdtrtlemez.

Kiresel olarak, gaz talebi oldukca direnclidir: petrol igin %6'ya karsi, %2 disti. Istikrar,
konut I1sitmasi ve gug gibi bazi bluylk gaz tiketen sektorleri yansitmaktadir. Cin talebi
hala krizle birlikte artmaya devam etti. Ucuz gaz, Avrupa ve ABD'de kdmurden gegisi
tesvik etti, Kuzeydogu Asya'nin bunu takip etmesi muhtemeldir. Ancak, 2020'de LNG
talebinin beklenilenden 15 milyon ton (Mt) daha dlstik olabilecegi distiniliyor. Problem
su ki; yeni LNG arzi, 2020 ve 2021'e kadar pazara son on yilin ortasinda yaptirim
uygulanan projelerden geliyor. Bu birimler, ABD ve Avrupa'da depolama alani dolmak
Uzereyken gelir. Ham petrol gibi, ABD ve Avrupa'da da gaz depolamasinin éntimuzdeki
aylarda agzina kadar dolma riski var. Kanada ve Ingiltere gibi sinirli depolama ve ihracat
kapasitesine sahip pazarlar, Mayis ayinda yasanan WTI gibi ciddi risk altindadir.

Talebin iyilesecegini sdylemek mimkin. Kademeli olmasina ragmen iyilesme
konusunda yukselis olacak ve blyime daha dusutk bir temelden gelecek. Dlusuk petrol
fiyatlari, gazin sivi yakitlarin yerini almasini zorlastirlyor. Asya anahtardir. Cin,
ekonomisini canlandirmak igin ithal gaz yerine yerli kdmurla desteklemeye devam
edecek. Japonya ve Gliney Kore gibi diger Ulkeler, ithal kdmirden daha ucuz gaza
gecme konusunda tesvik edilmektedir. 2025 yilina gelindiginde, LNG talebi krizden 6nce
tahmin edilenden biraz daha dusuk olabilir, ancak Asya kaynakl blylime orani benzer
olmalidir.

Fiyatta glgld bir sicgrama gorilecedi dusintliyor. Kriz, kisa vadeli talebi arzdan daha
fazla etkiledi. Dahasi, tam tersi. Piyasanin bes yil icinde gerileyecegdi distnullyor. Talep
biraz dlsikse, bir sonraki fiyat artisinin blyUkligi, kriz 6ncesi tahmin edilenden daha
ihmh olacaktir. Ancak, Asya spot ve TTF fiyatlar buginin en dlslik seviyelerinden (g
katina gikabilir.
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