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RUS IHRACATI AVRUPA'DAKI VE
INGILTERE'DEKI GAZ FIYATLARINI NEDEN
ETKILIYOR? *

Kritik Avrupa gaz fiyatlari, Rusya'dan gaz getiren biylk bir boru hattinin doguya dogru
gaz gbéndermeye baslamasinin ardindan bu hafta %15 artti. Ancak Rusya'nin dogrudan
tedarikci olmadidi Ulkelerde bile, Rus ihracatinin Avrupa'nin gaz piyasalan Uzerinde
neden bu kadar etkisi var?

Avrupa, dodalgazinin yaklasik %35'i icin Rusya'ya bagimli. Dodalgaz, Belarus ve
Polonya lzerinden Almanya'ya giden Yamal, dogrudan Almanya'ya giden Nord Stream
ve Ukrayna'dan gecen boru hatlari da dahil olmak tGzere boru hatlarindan geliyor.

Avrupa'nin i¢ gaz piyasalari, birbirine baglanan boru hatlari agi araciligiyla birbirine
baglidir. Tum Ulkeler dogrudan Rusya'dan gaz tedarik etmiyor, ancak Rusya gazinin en
blyluk tlketicisi olan Almanya gibi Ulkeler Rusya'dan daha disuk akiglar goriyorsa,
bunu Norveg gibi baska yerlerden telafi etmeleri gerekiyor. Bunun, diger Ulkeler ve
transit icin diger kaynaklardan ne kadar gaz temin edilebilecedi Uzerinde zincirleme
etkisi vardir.

Ingiltere'deki gaz fiyatlari, Rusya'dan gelen herhangi bir haberde kita Avrupa'sindaki
fiyatlar kadar dalgali seyrediyor, ancak genellikle gazinin sadece %J5'ini Rusya'dan
aliyor.

Koronavirls kaynakli Uretimde yasanan gerileme nedeniyle gegen yil Rusya'dan gaz
ihracati azalmisti. Bu yil, Avrupa'ya yapilan arz, ekonomiler toparlanirken talepteki artisi
karsilayacak sekilde artmadi. Refinitiv Eikon verilerine gbére, 2021'in ilk 10 ayinda
Rusya, Avrupa'ya giden (¢ ana boru hatti aracihdiyla glinde toplam 31.806 gigawatt
saat gaz sagladi, bu rakam Ocak-Ekim 2020'de 33.466 GWh/glin olarak gerceklesmisti.

Alman operatdér Gascade'den alinan verilere gbére, Yamal boru hatti son bes giindir ters
modda calisiyor ve doguya gaz gidiyor. Kiresel olarak gaz arzi icin bir miicadele var,
Ozellikle Asya'da ylkselen fiyatlar s6z konusu ki bu da Avrupa'nin genellikle en gok
6demeye istekli olan bdlgeye yonlendirilen uluslararasi LNG kargolarini cekmekte
zorlandigi anlamina geliyor.

Tipik olarak, gaz depolama sahalari, talebin ve fiyatlarin daha dislik oldugu yaz
aylarinda doldurulur, ancak bu yil yiksek fiyatlar, depolama sahalarina daha az dogal
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gaz gonderildigi anlamina geliyor. Bu durum Avrupa'yl normalden daha disik stoklarla
kisla karsi karsiya birakiyor.

Duslk akislara ragmen devlete ait gaz boru hatti tekeli Gazprom, tim uzun vadeli
sozlesmelerini yerine getirdigini sdyledi ve Reuters'in temas kurdugu Avrupali sirketler,
so6zlesme ylkimldliklerinin yerine getirildigini dogruladi.

Rusya, tek seferlik alimlara dayali kisa vadeli spot piyasa yerine, birkag yil strebilen
uzun vadeli gaz sézlesmelerini tercih ediyor. Bu, 6zellikle Avrupa yeni gaz kaynaklari
aradigini soylediginde, pazar payini korumasini ve tutarli bir fiyat elde etmesini
saglamanin bir yoludur. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Avrupa'daki gaz krizinin,
kisa vadeli spot anlasmalara gecis nedeniyle kismen kendi kendini yarattigini séyledi.

GUnlUuk piyasada daha az Rus gazi mevcut ve bu da Avrupa'daki genel arz sikintisini
daha da kotullestiriyor. Avrupa'daki Gazprom tarafindan kontrol edilen gaz depolama
sahalarinda da yilin bu zamani igin normalden daha az gaz var ve Rusya, Avrupa'ya
daha fazla gaz salmadan Once vyerel stoklari yenilemeye odaklandigini soéyllyor.
Yenileme sirecinin 8 Kasim'a kadar bitmesini bekliyor.

Ana Rusya-AB boru hatlari yoluyla akis beklentilerinde veya Rusya tarafindan yapilan
siyasi aclklamalarda herhangi bir énemli dedisiklik, glinlik AB gaz fiyatlar Uzerinde
blylk bir etkiye sahip olabiliyor.
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