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BASKAN BIDEN OPEC OLMADAN PETROL
FIYATLARINI DUSURMEK ICIN SINIRLI SAYIDA
SECENEGE SAHIP *

Baskan Biden, Beyaz Saray'in daha fazla petrol Gretme ve fiyat artisini yumusatma
cagrilarini géormezden gelen OPEC+ grubuna karsi sinirli sayida secenede sahip.
Stratejik rezervlerden petrol kullanimi gibi bazi stratejiler geri tepebilir ve fiyatlari daha
da yukseltebilir.

Beyaz Saray, Suudi liderligindeki OPEC'e musluklari agmasi igin baski yapti. Ancak grup
persembe glnU, belirsiz kis talebi ve artan stoklar gérdiigi icin aralik ayinda glinde
400.000 varil ekleme planina bagh kaldi.

OPEC +, glinde yaklasik 5 milyon varil hemen kullanilabilir yedek kapasiteye sahip
oldudu igin odak noktasinda yer almaktadir. Ancak OPEC piyasay! kontrol altinda tutmak
ve pandemi toparlanmasi sirasinda gicinld korumak igin piyasayi siki tutmaya karar
vermis goézukuayor.

ABD, Korfez Kiyisi'ndaki magaralarda 621 milyon varil kapasiteye sahip Stratejik Petrol
Rezervi'nden (SPR) ham petroll serbest birakmayi disdnldyor. Ancak bu, bu stoklarin
yalnizca arz kesintileri durumunda kullanilacagina dair yerlesik kurallara aykiridir.
Yuksek petrol fiyatlarindan yararlanan ABD'li uUreticiler, petrol fiyatlarini disirecek
piyasa mudahalesine karsi gikiyorlar.

Herhangi bir arz kesintisi olmadan yapilacak SPR satiglari, yalnizca arz darligini
vurgulayacak ve piyasa boyle bir hareketi "caresizlik" ve fiyatlari daha fazla artirma
sinyali olarak goérecektir.

Ureticiler, sinirl stoklardan petroliin serbest birakiimasindan daha fazla giice ve cok
daha 6énemli bir pazar etkisine sahiptir.

Baskan Biden bile Ekim ayinda, yalnizca petrolin serbest birakiimasinin tiketicilerin
pompada 6dedigi fiyati 6nemli dlclide etkilemeyecedini kabul etmisti. Bununla birlikte,
SPR petroltinin serbest birakilmasi, fiyatlar Gzerinde muhtemelen yalnizca gegici bir
dlsus etkisi yaratacaktir ve arz ile talep arasindaki dengesizlik igin kalci bir ¢6zim
olmayacaktir.

Piyasanin dislise gegmesi icin koordineli bir hikimet mudahalesi politikasina ihtiyag
var ve bu pek olasi gérinmuyor ¢inkl bunu hakh ¢ikaracak mesru bir arz kesintisi yok.
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Bir galon benzin fiyatinin 3,50 dolar olmasi acil bir durum degil ancak Biden igin bu
politik bir sorundur.

COP26'da ABD'nin 2022'nin sonuna kadar uluslararasi petrol ve gaz projelerine yonelik
kamu finansmanini sona erdirmek icin diger Glkelere katilma karari, petrol ve gaz arzina
yonelik olumsuz tutumunun son o6rnegidir. Bu, Amerika'nin petrol endistrisindeki
yatirrmcilara dlsuUs sinyali génderiyor ve onlari yeni tedarik projelerine yatirrm yapmaya
daha az meyilli hale getiriyor.

Biden'in odak noktasi, mayis ayindan bu yana politik olarak hassas olan galon basina 3
dolar seviyesinin Uzerinde olan akaryakit fiyatlaridir.

Bagimsiz ABD rafinerileri, llkenin benzinine karistiriimis belirli hacimlerde biyoyakit
gerektiren yenilenebilir yakit standardi (RFS) programinda uzun suredir aradiklari bir
degisiklik icin yeniden bastiriyorlar.

Bu program igin RIN olarak bilinen uyumluluk kredilerinin fiyati gecen yil firlamisti.
Gerekli hacimleri ayarlamak veya programa uymaktan bir tlr gegici rahatlama
saglamak, benzin fiyatini dogrudan etkileyebilir.

ABD'nin sahip olabilecegi bir diger segenek, ham ve rafine Urinlerin ithalatini veya
ihracatini  sinirlamak. Enerji Bakani Jennifer Granholm, ABD'nin ihracati
sinirlayabilecedini kabul etti, ancak boyle bir eylemin benzin fiyatlarinin ana itici glicl
olan ham petrol fiyatlarini dislrip disirmeyecedi konusunda yodun sipheler var,
cuinkd bunu yapmak klresel pazarda bozulmalara yol acacaktir.

Petrol akislarinin sinirlandiriimasi, yerel Ureticileri veya rafinerileri etkileyecek ve dlusluk
karbonlu bir gelecek icin yapilan cadrilarla kisa vadeli yliksek benzin fiyatlarina iliskin
sikayetleri dengelemesi gereken bir yénetimin itibarini daha da zedeleyecektir.

Agustos ayi gibi yakin bir tarihte, Birlesik Devletler net bir petrol ihracatgisiydi. Bu, ic
talebin yerli petrol, dodal gaz sivilari ve biyoyakit Gretimiyle karsilanabileceginin bir
isaretiydi. Yani ihracat sorun degil.

ABD gibi, Hindistan ve Japonya da rafine Urunlerin fiyatlarini kontrol altinda tutmak igin
OPEC+ grubunu piyasaya daha fazla petrol slirmeye cagiriyor.

Ancak OPEC'in fiili lideri Suudi Arabistan, tlketicilerin yanhs tarafi aradigini séyliyor.
Suudi Petrol Bakani Prens Abdilaziz bin Salman, dinyanin ham petrolden yoksun
olmadigini soyledi. Petrol Grlnleri yetersiz.

Prens Abdilaziz, yukselen fiyatlari soguk bir kis boyunca "korku tellalligi"nin ve rafine
drtnlere olan talebi artiran dogal gaz fiyatlarinin sonucu olarak nitelendirdi.

Petrol fiyatlarindaki 80 dolarin Uzerindeki baskinin nedeni, tlccarlarin bazi elektrik
Ureticileri ve endistriyel oyuncular tarafindan énemli élciide yakit degisimi yapilacagina
dair inanglaridir. Buradaki endise, yakit degistirme kabiliyetine sahip oyuncularin daha
pahali gaz yerine daha ucuz petrol trtnleri kullanmasi ve bunun da bu kis petrol talebini
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ginde 1 milyon varile kadar artiracak olmasidir. Yani petrol fiyatlari igin artisin devam
edecegi anlamina geliyor. Amerika Bankasi BAC kisa slre once Brent gosterge
fiyatlarinin Haziran 2022'ye kadar varil basina 120 dolara ylkselerek mevcut
seviyelerden %45'lik bir artis olacagini 6ngérmistu.
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