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OPEC+'IN KARARININ ANLAMI NE? *

Dlunyanin jeopolitik haritasi radikal bir dénlslim geciriyor. Bu dénidsimuin arkasinda
teknolojinin devrimci rolli, pandemi sonrasi ticaret akisi ve yatirrm mimarisindeki kéklu
degisiklikler oldugu gibi, Rusya’nin Ukrayna’y: isgali, Cin'in Tayvan’l tacizi, Iran’in
nikleer anlasmadan uzaklasmasi gibi jeopolitik sorunlar da var. Bitlin bunlara bagl
olarak, enerji de yeniden satrang tahtasina oturtuluyor, siyasi ve ekonomik amaclarla
etkili bir silah olarak kullaniliyor.

Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii OPEC ve Rusya’nin basini ¢ektigi OPEC disi bazi iiretici
Ulkelerden olusan OPEC+ grubunun Bati’'nin Uretimi arttirma, Moskova'yi cezalandirma
yonltndeki tim baskilarina direng gésterme yolunu sectiler. Rusya’ya karsi (ciddi sonug
vermese de) enerji yaptirnmlar keskinlesmis, Suudi Arabistan’a ydnelik tretimi arttirma
baskisi artmisti. Fakat buna ragmen OPEC+ petrol kartelinin liderleri Riyad ve Moskova
herkesi sasirtan surpriz bir hamle yaptilar ve gunlik petrol Gretimini 2 milyon varil kisma
karari aldilar. Zira, dinya ekonomisinin durgunluga dogru gittigini, Gretimin daralacagini
bunun da petrole olan ihtiyaci azaltacagini, talep azalinca da arzi fazla kalacak petroliin
fiyatinin da asagi dogru seyredecedini distnduler.

Petrol iiretiminde kisintiya gidilmesi siirpriz degil

Gegen ay OPEC+, gunlik 100 bin varil nominal kisinti ile piyasalara iliskin endiselerin
sinyalini vermisti. Buna ragmen, ham petrol fiyatlamasi icin kullanilan iki ana
uluslararasi petrol 6lgitiinden biri olan Amerikan West Texas Intermediate igin petrol
fiyatlari varil basina 90 dolar Ustiinden 80 dolarin altina distl. Bunun Gzerine Suudiler
ve Ruslar cok daha cesur bir sinyalin gerekli olduguna karar vermis gorintyorlardi.

Aslinda gecen hafta bana OPEC’in merkezi Viyana’'dan gelen ilk istihbarat, Mayis ayindan
bu yana ham petrol fiyatlarindaki 30 dolarlik dusus ylzinden ekonomileri zarar
gérmekte olan OPEC+'in piyasalarn kendi lehine ddnistirmek Uzere tarihi bir Gretim
kesintisi planladigina isaret ediyordu. Soylentiler, son yillarin en blytk kesintisinin 1
milyon varile kadar cikabilecedini vurguluyordu. Viyana’da aciklanan rakam, abartih
buldugum bu tahmini bile altist etti. Tam iki kati kesinti ilan edildi.

Petrol iiretiminde kesinti karari yalnizca siyasi degil

OPEC+ tarafindan yapilan gunlik 2 milyon varil Gretim kesintisi — ki dinya tretiminin
ylzde 2'sine tekabul ediyor — 23 Uyeli grup icin radikal bir déntim noktasi sayilabilir.
Hatirlarsaniz, Covid salgininin ilk zamanlarinda Mayis 2020'de OPEC+ tarihinde
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goérilmemis bir cesaret ile ginde 10 milyon varillik bir kesinti karari almisti. Sonra,
izleyen iki yil icinde Uretim kademeli olarak eski dizeyine geri getirildi.

Son iki yildan bu yana gerceklestirilen petrol liretimindeki en fazla kesinti, sadece siyasi
degil, ayni zamanda OPEC+'in yaklasmakta oldugunu dusindilkleri piyasa ¢okislinden
duyduklarn korkuyu da yansitiyor.

Rus Basbakan Yardimcisi Alexandr Novak ile birlikte OPEC+'a ortak baskanlik yapmakta
olan Suudi Petrol Bakani Prens Abdlilaziz bin Salman, fiyatlar baski altina girince grubun
yonunU degistirmeyi tercih etti. Prens Salman, toplantinin ardindan dizenledigi basin
toplantisinda, OPEC+'In dinya ekonomisinde petrol talebinin zayiflamasi ve fiyatlarin
dismesine neden olabilecek gerileme isaretleri isiginda hareket ettigini sdyllyor.

ABD yaptinmlarina tabi olan Novak’in Avrupa’nin orta yerinde Viyana’daki toplantiya
katilmasi ve kararin alinmasinda etkin rol oynamasi, Rusya’nin Ukrayna’daki savasinin
yarattigi ylksek enerji fiyatlari nedeniyle zorlu bir kis ile karsi karsiya olan Avrupali
liderler igin bir utang kaynadi olarak goruldd.

Karardan baskalari da memnun

Sunu da unutmayalim ki, petrol fiyatlarindaki artis sadece OPEC+'in isine gelmiyor. Cok
bilinmez ama ABD dlnyanin en blyuk petrol Ureticisi ve (Beyaz Saray olmasa da) kaya
petrol ve gaz Ureticisi Amerikan sirketleri bu gelismeden son derece memnun.

Klresel arz daralmasini gidermek icin dnimuzdeki dénemde kaya petrol Uretiminde
blylk bir sicrama icin yesil 1sik yakilmasini bekleyebiliriz. Distindigimde bu boslugu
doldurmaya can atacak birkag Amerikan sirketi geliyor aklima hemen.

OPEC’in yeri
OPEC Uyesi ulkeler, dinya ham petrolinin yaklasik ytzde 40’ini Gretiyor.

Klresel fiyatlar icin esit derecede dnemli olan OPEC’in petrol ihracati, uluslararasi
ticareti yapilan toplam petrolin de yaklasik ylizde 60’ini1 temsil ediyor.

Dinyanin en blyuk bes petrol Ureticisi: ABD (18.875.000 gun varil), Suudi Arabistan
(10.835.000), Rusya (10.778.000), Kanada (5.558.000) ve Cin (4.993.000).

Kanitlanmis dinya petrol rezervlerinin ytzde 80,4'u (yani 1.241,82 milyar varil) OPEC
Ulkelerinde. Sikinti, Rusya’nin OPEC ile siki isbirligi yaptiginda Bati'nin piyasa kontrolin(
kaybetmesi.

Uretimi kisma karari Bati'ya meydan okuma mi?

Washington’un son aylarda 6zellikle petrol piyasalarinda itibarinin sarsildigi gértyorduk.
Zira, OPEC+in bu karari, ABD Baskani Joe Biden ile Avrupal liderlerin, petrol fiyatlarini
disirmek, boylece Ukrayna’daki saldirganligindan dolayi Moskova'yi cezalandirmak igin
israrla Gretimi arttirma cagrisinin ardindan geldi. Yani, siyasi baski etkili olmadi, kimse
kulak asmadi cadrilara.
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”

Yakin ortaklari Rusya’yl arkadan hancerlemediler. “"Herkes kendi menfaatinin pesinde
mesajini verdiler.

Dahasi, Biden, Riyad’a kadar gidip, Kasikci cinayetinden sorumlu tuttugu Veliaht Prens
Muhammed bin Salman’in elini siktigi icin Kongre'nin her iki kanadinda ve medyada agir
elestiri oklarina hedef olmustu. Buna ragmen Riyad'in, Moskova ile beraber hareket
etmesi, Suudi Arabistan’t ABD ile ciddi bir diplomatik “carpisma rotasina” soktu.

OPEC+ karar neleri etkileyecek?

Ekonomilerin toparlanmasinin beklendigi bir zamanda giinde 2 milyon varil petrolin
piyasadan cekilmesinin kiiresel arzda ciddi bir sikinti yaratacagi muhakkak. Bu kesinti,
yatirimlarin azalmasi, iklim degisikliginin yesil enerjiye gegis slrecinin hizlandirmasi ve
tim bu gelismelerin tetikledigi yeni dinamikler dyle bir zamanda geldi ki isler karisti.

Amerika Merkez Bankasi, dizenli oran artislariyla enflasyon ejderhasini kovaliyordu.
Putin, zemin kaybettigi Ukrayna’da nilkleer bir dorudga dogru tehlikeli bir sekilde
savruluyordu. Dinya ekonomisinin dnemli bir lokomotifi olan Cin ise Covid kisitlamalari
ylzinden héla kismen kilit altinda idi.

OPEC+'In kararina Bati'nin yaniti ne olacak?

Elbette ki Batili Ulkeler bu ortak OPEC ve Rusya hamlesine karsilik vermekte
gecikmeyecekler.

OPEC+'in karari, muhtemelen, her zaman oldugu gibi Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)
Uyelerinin stratejik rezervlerini piyasaya surerek beklenen arz daralmasinin, dolayisiyla
da fiyat artislarinin, 6niine gecmeleri sonucunu doguracaktir. Nitekim, Biden yénetimi
kendi inisiyatifi ile Kasim ayinda Stratejik Petrol Rezervi'nden, daha énceki taahhtdine
ilaveten, piyasaya 10 milyon varil ilave petrol salinmasi talimatini verdi.

Diger blylUk petrol Ureticisi Ulkelerle isbirligini gelistirmede kilit rol oynayan Rusya’nin
basbakan yardimcisi Alexander Novak’in da katildigi Viyana’daki toplantidan saatler
once, Avrupa Birligi de, G-7 ile esgidim icinde, Rus petrolinin tavan fiyatini
sinirlandirma planini agikladi. 5 Aralik’tan itibaren Rus ham petroline ambargo ve tavan
fiyati uygulanmasi planlaniyor.

Diger lilkeler ne yapacak?

Lakin, diinya ABD ve AB’den olusmuyor. Cin ve Hindistan’in basini ¢ektigi dinamik Asya
ekonomileri yaptirimlara katilmiyor, OPEC+ ile yakin isbirligi icinde calisiyorlar.

Rusya, Subat 2022’de Ukrayna’yi isgal ettikten sonra bircok Batili lilke daha az Rus
petroll aldi. Bir noktada Rus ham petroll, uluslararasi petrol 6lgitli olan Brent ham
petroliinden varil basina 30 dolardan daha ucuzdu. Eyllal ayinin sonunda, varil basina
yaklasik 20 dolar daha ucuzdu.

Rusya’ya karsi Bati yaptinmlarina katilmayan Hindistan ve Cin, su anda ulkenin deniz
yoluyla yapilan petrol ihracatinin yarisindan fazlasini olusturuyor. Rusya su anda Cin’in
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en blylk petrol tedarikgisi konumunda. Suudi Arabistan’i ikinci siraya itekledi. 2022'nin
Mart ayinda Cin ve Hindistan, Rusya’dan 27 AB Uye Ulkesinden daha fazla petrol ithal
etti.

Kim ne derse dersin, dlinya enerji piyasalari son (g yil icinde taninmaz olglide degisti,
donilstl. Geleneksel arz talep dengesine bagli piyasaya denklemi sik sik jeopolitik
gerilimler, midahale ve yaptinmlar ile sarsiliyor. Glinimuzde piyasalar, eskiye kiyasla,
daha esnek.

OPEC komplosu tutar mi?

Amerikan kaya petrol ve gazi, Uretim patlamasi sayesinde arz taleple birlikte aniden
artirllabilir veya azaltilabilir. OPEC Uyeleri de aralarinda istedikleri kadar komplo
kurabilirler. Kursunlar, ama bu secenek ABD’li Ureticilerin de ylksek fiyat dénemlerinde
petrolden daha fazla kazang elde etmelerini engellemiyor. OPEC+ fiyatlan
ylkselttiginde, kaya petrol ve gaz Ureticileri daha fazla kazaniyor, fiyatlar distiiginde
de kuyular hemen kepenklerini indiriyor, daha kolay ve ucuz petrolliin pesine disuyorlar.

Son OPEC+ karar da gosterdi ki yasanilan gelgitler, herhangi bir kartel faaliyetinin
etkisini koreltip, genel kiresel fiyati dengelemeyi, OPEC+'In toplam dinya hakimiyetini
engellemeye de hizmet ediyor. Dahasi, arz tarafindaki hilelerin cogunun 6nlenmesine
de yardimci oluyor. Bana sorarsaniz, OPEC+ (reticileri Batili tiketicilerden daha gugllu
kozlara sahip ve piyasalar halad gezegenimizin enerji talebinin vahsi kaprislerine tabi.

“Bu gelismelerden kim kazaniyor, kim kaybediyor?” sorusu isiginda bakarsak Tlrkiye
gibi ihtiyacinin ylizde 93’unu ithal eden, enerji ithalat faturasi yil sonunda 100 milyar
dolara tirmanacak gibi goéziken petrol tiketicileri kaybederken sosyal huzursuzluklarin
artmasi riski ile i¢ ice yasayan Ureticiler dbviz rezervlerini, gelirlerini arttirmayi
basaracaklar.

* FIKIRTURU

Sayfa | 4


https://fikirturu.com/jeo-strateji/opecin-kararinin-anlami-ne/

